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Ticaret muzakerelerine yonelik iyimserlikle ABD piyasalari haftayi pozitif seyirle tamamladi

Cuma gunii piyasalarda neler oldu?

Cuma gunli ABD Bagkani Trump’in AB ile yurutllen ticaret
muzakerelerine iligkin agiklamalari ile artan iyimserlik sonrasi
piyasalar pozitif seyretti. Haftasonu yapilan agiklamada ise
Trump, AB ile ticaret anlasmasi  gdrismelerini
tamamladiklarini ve AB Urunlerine %15 tarife uygulanacagini
duyurdu. Buna goére, AB’nin, ABD'den 750 milyar dolarlik
enerji Urtnd almayr kabul ettigi ve ABD'de 600 milyar
dolardan fazla yatirrm yapacag: belirtildi.

Makro veri tarafinda, dayanikli mal siparigleri ve Kansas City
Fed hizmet endeksi takip edildi. Beklentinin %10,7 disls
oldugu dayanikli mal siparisleri Haziran’da %9,3 geriledi.
Onceki ayin verisi %16,4'ten %16,5’e revize edildi. Gekirdek
dayanikli mal siparigleri ise Haziran ayinda %0,2 ile
beklentinin hafif Uzerinde artis kaydetti. Kansas City Fed
tarafindan aciklanan hizmet aktivitesi Temmuz'da -5 ile
yeniden daralma bdlgesine gecti. Onceki ay 3 seviyesinde
gerceklesmisti.

ABD endeksleri haftanin son islem gininde pozitif seyretti.
S&P 500 endeksi gini 9%0,40 artigla 6.388,64, Nasdaq
endeksi %0,24 artisla 21.108,32 ve Dow Jones endeksi
%0,47 artigla 44.901,92 puandan guni tamamladi. Diger
yandan 2 yillik tahvil faizi %3,92 ile yatay seyrederken, 10
yillik tahvil faizi %4,39 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi
ise 15,39’dan 14,93 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalar ise haftayr karigik seyirle tamamladi.
ingiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,20 disiisle 9.120,31,
Almanya'nin DAX endeksi %32 dususle 24.217,50 puandan
kapanirken, Fransa’nin CAC 40 endeksi %0,21 artigla
7.834,58 puandan giini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Veri gindeminin sakin seyrettigi Asya-Pasifik piyasalarinda
bu sabah karigik seyir hakim. Nikkei endeksi Japonya Merkez
Bankas’’'nin faiz karari oncesinde diusls gosterirken, Hong
Kong borsasi ABD-AB ticaret anlagsmasina yonelik
iyimserlikle bodlgesel kazanglara oncullik ediyor. Ticaret
konusundaki olumlu havaya ragmen, ¢ogu Asya piyasasl,
yatirnmcilarin Bagkan Trump tarafindan belirlenen 1 Adustos
son tarihi éncesinde temkinli kalmasi nedeniyle yatay seyir
izliyor. Bu cercevede Nikkei 90,96, Shanghai %0,17 ile
negatif, Hang Seng %0,45 ile pozitif yonde islem gorurken,
Kospi ve Nifty 50 endekslerinde yatay seyir hakim.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.
Kuresel piyasalarda bugiin veri glindemi sakinken, ABD’de

Dallas Fed imalat endeksi agiklanacak. Haziran’da endeks -
12,7 seviyesinde gerceklesmisti.
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Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin JOLTS agik is ilanlari ve Conference Board
tiketici giveni, Carsamba gini ADP 06zel sektor istihdami,
2C buyume verisi ve Fed'in faiz karari takip edilecek. Agik is
ilanlari Mayis'ta 7,70 milyon ile yedi ayin en yilksek
seviyesinde gergeklesmisti. Ise alim sayisi ayni dénemde 112
bin azalarak 5,5 mn’ye, isinden ayrilanlarin sayisi ise 71 bin
azalisla 5,24 mn’ye geriledi. Haziran ayina iligkin beklenti
7,35 milyonda bulunuyor. ADP 06zel sektor istihdami
Haziran’da 33 bin kisi daralma gostermisti. Onceki ayin verisi
37 binden 29 bine revize edildi. ADP tarafindan yapilan
aciklamada, ise alim konusunda isverenlerin tereddit
yasadigi ve ayrilan calisanlarin yerine yenisini alma
konusunda da isteksizlik oldugu belirtildi. Sektorel olarak en
cok istihdam azaliginin oldudu sektorler isletme ile egitim ve
saghk hizmetleri oldu. Haziran ayinda isinde kalanlarin
maaslari bir 6nceki yila gore %4,4; is degistirenlerin ise %6,8
artis kaydetti. Haziran’da istihdamin 80 bin kisi artmasi
bekleniyor. ABD ekonomisinin ilk ¢ceyrekteki %0,5 daralmanin
ardindan ikinci ceyrekte %2,5 blyumesi bekleniyor. Son
olarak Fed’in faizi %4,25-4,50 araliginda sabit birakmasi
beklenirken, Baskan Powell'in ekonomi ve para politikasinin
gelecegine iligskin agiklamalari piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek. Euro Bolgesi'nde yarin AMB tiketici beklentileri
anketi, Carsamba guni 2C 6ncu bilyume verisi ve glven
endeksleri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere bdlge
ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1,5, ceyreklik bazda
%0,6 blylime kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,901.9 & 047T% & 126% A 500% & 554%
Nasdaq 21,108.3 A 024% A& 102% A T774% A 931%
S&P 500 Vadeli* 6,454.5 A 041% A& 18% A 736% & 869%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,2175 v -032% W -030% A 018% A 21.64%
FTSE 100 9,120.3 v 020% A& 143% A 326% A 1159%
MSCI Europe 2,450.9 ¥ 05T% & 125% A 198% A& 223™%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,596.6 A 008% & 176% A 579% A 7.31%
Kospi 3,203.7 A 024% A 049% A 1218% A 3352%
Hong Kong* 25,500.1 A 044% & 272% A 545% A 27.12%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,261.1 v 025% W -061% W -144% A 400%
IDX Composite - Endonezya 7,646.4 A 136% & 45T% A T49% A 8.00%
TAIEX - Tayvan 23,468.4 A 045% & 036% A T770% A 1.88%
MSCI GOU Asya 695.7 v 084% A& 071% A 573% A 1653%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,642.6 ¥ -043% & 267% & 1219% & @ 8.26%

WIG - Polonya 108,552.8 ¥ 013% & 011% A 818% & 3641%
Prag SE - Prag 2,209.7 A 031% & 096% A& 191% & 2554%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,323.1 & 050% & 18% W -085% & 15.77%
Merval - Arjantin 2,197,098 A 290% A& 587T% A 407% W -13.28%
Tel Aviv 35 - israil 3,034.9 v -115% A& 091% A 11.18% & 26.72%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,956.2 A 010% W -046% W -044% W -8.98%
FTSE/JSE All - Endonezya 98,918.9 v -105% & 023% A& 260% & 17.63%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,150.5 A 064% & 093% A& 997% & 19.23%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Moody’s’in karari sonrasi endeks gune pozitif baglangi¢ yapabilir

cuma gtndphyesslarda neler ol

BIST 100 endeksi Cuma giiniine %0,18 artigla 10.707,95 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan endekste satis
baskisi artti. Gun i¢i en dusuk seviye olan 10.622,91
seviyesinin test edilmesinin ardindan, tepki alimlar etkili olsa Giinliik Deg. ¥ -043% < W-043% W -047%
da endeks haftayr %0,43 distsle 10.642,60 puandan

Kapanig 10,642.6 15,999.4 13,524.5

tamamladi. Bankacilik endeksi %0,43, sanayi endeksi %0,47 Haftalik Deg. o 2670 4 070% A& 311%
deger kaybetti. Glnlik islem hacmi 83,2 milyar TL seviyesinde Yilik Deg. A 826%  A993% A 360%
gergeklest. Hacim (milyar TL) 83.2 15.5 42.6
Yurt icinde Cuma giinu Fitch ve Moody’s’in Turkiye'nin kredi Giinliik Deg. W -40.08%  W-6111% W -16.43%
notu ve gorinimine dair glncellemeleri takip edildi. Fitch 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 920 29 392

Ratings beklentilere paralel olarak Turkiye'nin kredi notunu
“BB-*, gorinimu ise “duragan” olarak teyit etti. Fitch, son Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 952% @ Ww-32.11% & 8.82%
olarak Eylul 2024’te Turkiye'nin kredi notunu “B+"dan “BB-‘ye
yukseltirken, gorinimu ise “pozitiften “duragan”a cekmisti.
Fitch, para politikasinin 2026’ya kadar siki  kalmasini
beklerken, enflasyonun 2025 sonunda %28’ gerileyecegini
ongoruyor. Diger yandan Moody's ise Turkiye'nin kredi notunu

“B1”den “Ba3”e yukseltirken, gorinimu “pozitif'ten “duragan”a Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

revize etti. Not artirminda, TCMB tarafindan atilan adimlarin

*Haftalik dedisim, énceki h

gl

gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

etkili oIdugu ifade edildi. Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 405465 405415 v -0.01%
Bugiin ne bekliyoruz? € 11729 1.1740 A 0.09%
- . . S 147.72 147.76 A 0.03%
Moody's’in not artirminin ardindan endeksin haftaya pozitif
baslangic yapabilecegini diisiiniiyoruz. Ancak énemli teknik Altin 33321 8,358.56 A 0.79%
sewyelerln altinda kallndlk(;a Sat|§ baskisi devam edebilir. *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt iginde bugiin veri glindemi sakin seyrediyor.

Gelecek glindemde neler var? .
Bu hafta yurt icinde Carsamba giind issizlik orani ve ekonomik Degisimler 25/07/25  Ginlikk deg. Haftalk de§. Ayhkded.  Yillik deg
glven endeksi, Persembe gilnu ticaret dengesi istatistikleri,
Cuma ginii ise ISO imalat PMI izlenecek. issizlik orani
Haziran’da %8,4 seviyesinde gergeklesirken, ticaret dengesi Tiirkiye 5 Yillik 2798 @ 013% @ 297% @ -34% @ 9.4%
6,65 milyar dolar acik kaydetmisti. imalat PMI Haziran'da 46,7
ile sekiz ayin en disutk degerini almisti. Boylelikle sektoriin
faaliyet kosullari Nisan 2024’ten bu yana bozulma egilimini
devam ettirdi. Mayis'ta endeks 47,2 degerini almisti. iSO
tarafindan yapilan agiklamada, talepteki zayifigin yeni
sipariglerin azalmasina neden oldugu ve vyeni ihracat
siparislerinin de daralma sergiledigi belirtiimisti.

Tiirkiye 2 Yillik 1701 @ 113% @ -513% @ -11.3% @ 247%

Tiirkiye 10 Yillik 123.4 ® 060% @ -58% @ -148% @ -642%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’'de Haziran ayinda Dayanikli Mal Siparisleri
%9,3 azalis gergeklesti. Veri sonrasi tahvil piyasalar yatay seyir
izledi. Gun iginde ABD 10 yillik faizi 2 bp artisla %4,42, Almanya 10
yillik faizi 3 bp artisla %2,73 seviyesine ylkseldi.

Tarkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi 280 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2 bp
artisla %7,21 seviyesinden iglem gordu.

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’1 kargisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 97,715 seviyesine ylikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1733 seviyesinde yatay seyretti. Dolar / TL spot kuru ise
40,55 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari sinirli alicilh seyir izledi. Mayis
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 10 bp artisla
%40,51, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi ise 29 bp artisla %31,62
seviyesinden iglem gérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 13,9 milyar TL'ye geriledi.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %42,83 - %45,69
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 824,3 milyar
TL’ye ylkseldi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Gelif cinliik  Haftallk  Ybb
(%)

Tiirkiye A 721 0,02 015 -0,24
ABD A 442 0,02 001 -0,16
ingiltere A 465 0,03 0,02 008
Almanya & 273 0,03 0,04 0,37
Fransa A 339 0,02 0,00 0,20
ispanya A 332 0,02 0,02 0,26
italya A 360 0,03 0,02 0,07

elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallk Ybb

Tiirk Lirasi W 40,55 -0,27 0,47 14,76
G. Afrika Randi A 17,77 0,83 0,33 -5,74
Rus Rublesi & 79,40 0,19 0,89 -24,91
Meksika Pesosu & 1857 0,13 -0,88 -10,82
Kore Wonu & 1.381 0,59 -0,73 -6,51
Hindistan Rupee & 8644 0,08 0,34 1,04
Endonezya Rupiah 4 16.310 0,18 0,15 1,37
Macar Forinti 337,91 NULL -1,45 -14,96
Brezilya Reali & 554 0,31 -0,72 -10,44
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/46
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 42,84
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, sosyal
medya hesabindan yaptigi paylasimda Moody's'in Turkiye'nin
kredi notuna iliskin agiklamasini degerlendirdi. Turkiye'nin
kredi notunun ylkseltildigine isaret eden Bakan Simsek,

sunlar  kaydetti: "Ekonomimiz yurt ici ve yurt disi
belirsizliklerin ve zorluklarin yasandigi dénemi asarak tekrar
olumlu bir dénglye girdi. Bu not artigl, sureci basariyla
yonettigimizi ve ekonomimizin dayanikliligini teyit ediyor.
Enflasyonu kalici olarak dustrmeye, cari ac¢igi surdurilebilir
seviyede tutmaya ve deprem harcamalari haric butce
disiplinini glclendirmeye kararlyiz. Programimizin
kazanimlarini, yesil ve dijital dénisim basta olmak Uzere
sanayide yapisal donlisimi saglayacak reformlarla kalic
hale getirecegiz. Sabir ve kararlilikla programimizi
uygulamay surdurdikge, risk primimiz daha da dusecek,
finansmana erisimimiz artacak ve yeni not artiglari gelecektir.”

Morgan Stanley ekonomistleri yil sonu faiz beklentisini yizde
36’da tuttu. Temmuz faiz karari 6ncesi kalan dort toplantida
250’ser baz puan indirimle bu orana erisilmesini bekleyen
Morgan Stanley ekonomistleri temmuz kararinin ardindan
eylulde 300 baz puan, ekim ve aralik aylarinda ise 200’er baz
puan faiz indirimi beklediklerini acikladi. Aralarinda Hande
Kiguk ve Arnav Gupta’nin oldugu ekonomistler yil sonu
enflasyon tahminlerini yizde 29'dan yizde 30’a, dolar/TL
tahminlerini ise 43'ten 45’e yikseltti. Ekonomistler lira tahmini
revizyonu igin para biriminde son dénem gergeklesen deger
kaybi hizina atifta bulundu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) piyasa
beklentilerini  asan faiz indiriminin ardindan yabanci
kurumlarin da analizleri devam ediyor. Citi ekonomistleri de
kararla ilgili bir degerlendirme yayimladi. Degerlendirmede
mevcut gelismelerin TCMB'nin reel efektif déviz kuru bazl
dezenflasyon stratejisi gergevesinde kurlar yakindan takip
etmeye devam edecegine isaret ettigi belirtildi. Citi
ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar imzal 24
Temmuz tarihli degerlendirmede blylme beklentilerinin
azalmasi ve issizlik oraninin yikselmesinin, TCMB'nin uzun
sure siki para politikasini strdirme kabiliyetini zorlastirdigdi
ifade edildi. Makroekonomik ortamin, su anda TL lehine
egilimli olan yerlesiklerin portfdy pozisyonlari nedeniyle daha
da karmasik hale geldigini belirten Citi ekonomistleri bu
durumun, olumsuz soklara tepki olarak yerlesiklerin déviz
varliklarinda anlamli bir artis olabilecegini disundurddgunu
soyledi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagig,
Moody's'in Turkiye'nin kredi notunu surpriz sekilde "Ba3"e
yukseltmesinin, Fitch Ratings'in ise piyasa beklentilerine
uygun sekilde "BB-" olarak teyit etmesinin hem Tuirk
varliklarina yonelik ilgiyi hem de dogru yolda gidildigini
gOsterdigini kaydetti. Turkiye'nin kredi notu artiglarinin devam
etmesinin portfdy yatinmlarina oldugu kadar reel sektére de
gliven verici bir sinyal olusturdugunu belirten Avdagic,
"Faizlerdeki gerileme ve dezenflasyon sirecini dikkatle
izlemeye devam etmeliyiz." degerlendirmesinde bulundu.

Yurt Disi1 Haberler

Almanya'da is diinyasi ABD ile ticaret anlagsmasina ve
Basbakan Merz'in  ekonomi  politikalarina  odaklandi.
Almanya'da is dunyasi guvenini dlgen Ifo'nun gliven endeksi
Temmuz'da 1hmli bir yikselisle 88,6 seviyesine yukseldi.
Beklenti endeksinde ise 90,7 ile yatay gorinim izlendi. Ifo
Baskani Clemens Fuest verilerine iliskin degerlendirmesinde
“‘Alman girketlerinin  guveni bir miktar iyilesti. Ancak
beklentileri blylk olglide degismedi. Alman ekonomisindeki
toparlanma hala yavas ilerliyor” ifadelerini kullandi. Fuest
“Degisim icin gerekli kosullari yarattik ve gerekli bayume itici
gugclerini devreye soktuk. Zaten duyarliigin iyilestigini ve ilk
ekonomi enstitllerinin tahminlerini yukari yonli revize ettigini
goruyoruz” dedi. Ifo, diger birgok enstitilyle birlikte gegen ay
tahminlerini  ylkseltmisti. Enstitinin 2025 yih  blyume
beklentisi yizde 0,3 seviyesinde.

ABD Baskani Donald Trump, yaklasik 9,1 milyar dolarlik
federal harcama kesintisini iceren tasariyl imzalayarak
yasalastirdi. The Hill'in haberine gére, kamu yayinciligi ve dis
yardim kalemlerinde blyuk kesintiler iceren yasa tasarisi
Kongre'de kabul edilmesinin ardindan Bagkan Trump'in
masasina gonderildi. Trump, dis yardimlar igin 8 milyar dolar,
kamu yardimlari i¢in 1,1 milyar dolar civari kesintiyi 6ngéren
federal kesinti paketini imzaladi. Boylece, tasari, Trump'in
imzalamasinin ardindan yasalasmis oldu. Ote yandan
Demokratlar, bu adimin kuresel dizeyde ABD'nin etkisini
zayiflatacagini ve Cin'in bu boslugu doldurabilecegini
savunuyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Profesyonel Tahminciler
Anketi (SPF), Euro Bodlgesi'nde enflasyonun bu yil ve
onimulzdeki doénemde daha once beklenenden duslk
seyredecegini ortaya koydu. Ankete gére, enflasyon bu yil
ortalama yuzde 2 olarak tahmin edilirken, bu oran Uc¢ ay
onceki yuzde 2,2'lik beklentinin altinda kaldi. Gelecek yil i¢in
ise enflasyonun ylzde 1,8'e gerileyecegi 6ngorillyor; bu da
onceki ylzde 2'lik tahminden daha dustk bir seviye.
Enflasyondaki bu hizli dists, ECB'nin faiz oranlarini sabit
tutma karari almasinin ve ana faiz oranini ylizde 4'ten ylzde
2'ye indirmesinin ardindan daha fazla indirim igin acele
etmedigini ima etmesinin temel nedenlerinden biri olarak
gosteriliyor. Anket ayrica ekonomik biyimenin de beklentileri
asacagini ve bu yil yizde 0,9'dan ylzde 1,1'e yikselecegini
gosterdi. Ilk geyregin beklentilerden giiglii gegmesi, ekonomik
dirence isaret etti. Issizlik beklentileri ise genel olarak
degismeyerek ylzde 6,3 seviyesinde kaldi ve uzun vadede
yuzde 6,2'ye gerilemesi bekleniyor.

Samsung Electronics, 16,5 milyar dolarlik bir anlasma
kapsaminda Tesla igin yari iletken Uretimi gergeklestirecek.
Glney Kore’nin en buyik sirketi olan Samsung, Pazartesi
gunu yaptigi aciklamada, 2033 yili sonuna kadar surecek,
22,8 trilyon won (yaklasik 16,5 milyar dolar) degerinde
kiresel bir sirketle ¢ip Uretim anlasmasi imzaladigini duyurdu.
Konuya yakin ve bilgilerin kamuya acik olmamasi nedeniyle
isminin gizli kalmasini isteyen bir kaynaga gore, bu musteri
Tesla.
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Sirket Haberleri

Tiirk Altin isletmeleri (KOZAL, Sinirl Negatif): Sirket tarafindan yapilan KAP aciklamasinda sirketin uzun vadeli vizyonu
cercevesinde, paydaslarina en yuksek katma degeri saglamak ve operasyonel verimliligi artirmak adina, grup sirketlerinin
birlesme islemleri dahil bir blttin olarak yeniden yapilandiriimasi geregi goruldigu belirtildi. Bu nedenle, gectigimiz Cuma ginu
yapilan yonetim kurulu toplantisinda birlesme kararinin, ileride tekrar degerlendiriimek Uzere sonlandiriimasina karar verildigi
aktarildi. Yapilan bir diger agiklamada yapilmasi planlanan "Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi Projesi" ile ilgili Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanh@i tarafindan verilen CED Olumlu kararinin iptali talebiyle agilan iki dava arasinda
baglantinin bulunmasi sebebiyle baglanti karari verilmesinin talep edilmesi (izerine, izmir Bélge idare Mahkemesi 7. idari Dava
Dairesi tarafindan; baglantinin varligina ve davalara bakmak Uizere izmir 6. idare Mahkemesi'nin yetkili kilinmasina karar verildi.
Gelinen agsamada hentiz verilmis olan nihai bir karar mevcut olmadigindan sirketin, "Cukuralan Altin Madeni Kirma-Eleme Tesisi
Projesi" kapsaminda madencilik Uretim faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun bir sekilde devam ettigi belirtildi.

Hisse Kodu KOZAL F/K 57,3
Cari Fiyat (TL) 24,36 FD/FAVOK 44,6
52H En Yiksek (TL) 30,08 FD/Satiglar 7,2
52H En Disuk (TL) 18,47 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 78.012,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.931,4 S1H -3,2%
Halka Acgiklik Orani (%) 29% S1A -7,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -21,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 6,4%
3A Hacim (mn TL) 1.1545 YB -0,4%

Tiurkiye Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Bankanin takipteki krediler portféytinde yer alan; 7 Temmuz 2025 tarihi itibari ile
toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 755.902.112,83 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, gek hesabi, taksitli kredi, kredili
mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak tirtindeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte,
160.000.000 TL'ye Gelecek Varlik Yénetimi A.$.'ye, 8 Temmuz 2025 tarihi itibar ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi
755.686.865,95 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, ¢gek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara
bagh masraf hesabi ve diger alacak turtindeki tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 142.000.000 TL'ye Gelecek Varlik
Yonetimi A.S.’ye, olmak Uzere iki ayri portfdy halinde, toplam 302.000.000,00 TL bedele satildi.

Hisse Kodu GARAN F/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 140,00 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 145,30 FD/Satiglar -
52H En Dusik (TL) 93,73 PD/DD 1,7

Piyasa Degeri (mn TL)

588.000,0 RREEVIREIINERS

Piyasa Degeri (mn USD) 14.557,0 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 2,6% S3A 23,6%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 18,4%
3A Hacim (mn TL) 3.302,0 YB 8,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler
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Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Pozitif): Sirketin %100 bagli ortakligi Kontrolmatik Technologies Inc. tarafindan, Amerika
Birlesik Devletleri'nin Texas eyaletinde yerlesik bir musteri ile, tamami Texas eyaletinde bulunan 6 ayri glines enerjisi ve enerji
depolama (BESS) projesinde kullaniimak Uzere yiksek gerilim ekipmanlari ve ilgili hizmetlerin tedarikine iliskin olarak toplam
36.815.200 USD tutarinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KONTR F/K 229,5
Cari Fiyat (TL) 23,62 FD/FAVOK 21,3
52H En Yuksek (TL) 67,54 FD/Satiglar 2,4
52H En DusuUk (TL) 19,84 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 15.353,0
Piyasa Degeri (mn USD) 380,1 Si1H 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 65% S1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -28,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -49,4%
3A Hacim (mn TL) 4259 YB -46,9%

Konya Kagit (KONKA, Pozitif): T.C. Cumhurbaskanli§i Savunma Sanayi Baskanligi ile Istiraklerinden MPG A.S. arasinda,
Kara Kuvvetleri Komutanligi, Emniyet Genel Mudurligi ve Jandarma Genel Komutanlidi ihtiyaclari kapsaminda zirhli/zirhsiz
cekici, kurtarici araglarin tedarigine yonelik toplam 85 adetlik s6zlesme IDEF 2025 17'nci Uluslararasi Savunma Sanayii

Fuari'nda imzalandi.

Hisse Verileri

Hisse Kodu

KONKA F/K

Piyasa Carpanlari

Cari Fiyat (TL) 35,92 FD/FAVOK 25,0
52H En Yiksek (TL) 50,85 FD/Satiglar 1,7
52H En DusuUk (TL) 29,36 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 4.669,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1156 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 4,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -7,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -25,1%
3A Hacim (mn TL) 23,9 YB -19,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.68x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.60x 5.45x
9.5 Maksimum 10.70x 10.70x
:(5) Ortalama 9.42x 7.58x
8.0 Minimuma Uzaklk 2.08x 5.23x
;g Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.02x
65 Performans 17.7% 48.1%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %29 yakiniz.
o x S = S = N & =3 = @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.39x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.18x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.40x 0.40x
08 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.24x
0.6 104 Performans 38.5% -9.2%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
N N N N N N g g N N N q Lo
8 3 S = S 3 S 3 3 8 8 S ¢arpan seviyesine %5.3 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 A W Kapanig 16.75x
14.5 -
' Minimum 13.69x 7.93x
13.5 N )
Maksimum 16.75x 16.75x
12.5
115 Ortalama 15.20x 11.45x
10’5 Minimuma Uzaklik 3.06x 8.82x
95 ”‘\’\m Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
a5 Performans 15.1% 47.0%
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

-5
Son 3 Ay Son1Yil
-10 A Kapanis -36.10
-15 Minimum -42.4 -42.4
-20 Maksimum -28.4 0.0
25 v Ortalama -35.7 -22.3
30 Minimuma Uzakhk 6.3 6.3
1 Maksimuma Uzaklik 7.7 -36.1
35
Performans 14.7% 18.0%
-40
v
-45 .
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 0.4 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 13.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
0 0 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
-33.6
10 Kapanig
Minimum -46.2 -46.2
15 Maksimum -30.9 0.0
-20 Ortalama -40.2 -23.0
-25 Minimuma Uzakhk 12.6 12.6
-30 Maksimuma Uzakhk -2.7 -33.6
35 Performans 9.9% 19.8%
-40
_45 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 6.5 puan; son bir yillik ortalama
3 ] 5 S S FY 9 9 9 9 9 EY seviyeye 10.6 puan yakiniz.
S~ S~ ey S~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
o) (o)) o i o~ — o o < [¥a) (o) ~
o o — — — o o o o o o o

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -23.5
= Minimum -32.3 -32.3
-10 Maksimum -14.1 0.0
-15 L4 Ortalama -24.0 -14.4
20 N Y\ Minimuma Uzakhk 8.8 8.8
A Maksimuma Uzaklik 9.4 235
25 \f~\ / Performans 16.3% 15.6%
-30 W/
-35
g % g % § § g g § g g g Mevcut dur-umda, son bir yl”llf ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 9.1 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Vel

28 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Temmuz - -12,7
29 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,4%
29 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,8%
29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Oncii) Haziran - -0,3%
29 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Haziran - 0,3%
29 Temmuz 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - -0,4%
29 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlar Haziran 7,35mn 7,77 mn
29 Temmuz 17:00 ABD CB Tuketici Gliveni Temmuz 95,9 93,0
29 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet isletme Endeksi Temmuz - -4,4
30 Temmuz 10:00 Turkiye igsizlik Orani Haziran - 8,4%
30 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 96,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz - -14,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiveni Temmuz 94,5 94,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Temmuz -11,2 -12,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Temmuz 3,5 2,9
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 2¢ -0,2% 0,6%
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 2C 1,1% 1,5%
30 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 25 Temmuz - 0,8%
30 Temmuz 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 80k -33k
30 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim 2C - 0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreklik) 2¢ 2,5% -0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2C - 3,8%
30 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 3,5%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Haziran 0,0% 1,8%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -0,3%
30 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplantisi 30 Temmuz 4,50% 4,50%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0,5% -0,6%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 1,8% 1,9%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Haziran -0,7% -0,1%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Haziran 1,3% -2,4%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 49,7 49,7
31Temmuz 04:30 Cin Hizmet PMI Temmuz 50,4 50,5
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 31Temmuz 0,50% 0,50%
31Temmuz 08:00 Japonya Tiiketici Glveni Temmuz 35,0 34,5
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Haziran -16,4% -34,4%
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimig) Haziran 0,67 mn 0,53 mn
31Temmuz 09:00 Japonya BOJ Bagkan Ueda'nin Konugmasi - - -
31Temmuz 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -6,65
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haziran - -1,8%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Haziran 6,3% 6,3%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelirler Haziran 0,2% -0,4%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Giderler Haziran 0,4% -0,1%
31Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,5% 2,3%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,2%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,7% 2,7%
31Temmuz 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 2 0,8% 0,9%
31 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 26 Temmuz - 217k
31Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 19 Temmuz - 1,96 mn
31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz - 40,4
1 Agustos 02:30 Japonya igsizlik Orani Haziran 2,5% 2,5%
1Agustos 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Haziran 1,25 1,24
1Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 48,8
1Agustos 04:45 Cin S&P Global imalat PMI Temmuz 50,1 50,4
1Agustos 10:00 Turkiye imalat PMI Temmuz - 46,7
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Temmuz - 49,8
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz -0,1% 0,3%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 1,9% 2,0%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 2,3% 2,3%
1Agustos 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Temmuz 101k 147k
1 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
1Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,8% 3,7%
1Agustos 15:30 ABD igsizlik Orani Temmuz 4,2% 4,1%
1Agustos 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Temmuz - 62,3%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 49,5
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat PMI Temmuz 49,5 49,0
1 Agustos 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Temmuz - 69,7
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 46,4
1ABustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 45,0
1Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,1% -0,3%
1Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Temmuz - 61,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 66,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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