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Ticaret müzakerelerine yönelik iyimserlikle ABD piyasaları haftayı pozitif seyirle tamamladı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

Cuma günü ABD Başkanı Trump’ın AB ile yürütülen ticaret

müzakerelerine ilişkin açıklamaları ile artan iyimserlik sonrası

piyasalar pozitif seyretti. Haftasonu yapılan açıklamada ise

Trump, AB ile ticaret anlaşması görüşmelerini

tamamladıklarını ve AB ürünlerine %15 tarife uygulanacağını

duyurdu. Buna göre, AB’nin, ABD'den 750 milyar dolarlık

enerji ürünü almayı kabul ettiği ve ABD'de 600 milyar

dolardan fazla yatırım yapacağı belirtildi.

Makro veri tarafında, dayanıklı mal siparişleri ve Kansas City

Fed hizmet endeksi takip edildi. Beklentinin %10,7 düşüş

olduğu dayanıklı mal siparişleri Haziran’da %9,3 geriledi.

Önceki ayın verisi %16,4’ten %16,5’e revize edildi. Çekirdek

dayanıklı mal siparişleri ise Haziran ayında %0,2 ile

beklentinin hafif üzerinde artış kaydetti. Kansas City Fed

tarafından açıklanan hizmet aktivitesi Temmuz’da -5 ile

yeniden daralma bölgesine geçti. Önceki ay 3 seviyesinde

gerçekleşmişti.

ABD endeksleri haftanın son işlem gününde pozitif seyretti.

S&P 500 endeksi günü %0,40 artışla 6.388,64, Nasdaq

endeksi %0,24 artışla 21.108,32 ve Dow Jones endeksi

%0,47 artışla 44.901,92 puandan günü tamamladı. Diğer

yandan 2 yıllık tahvil faizi %3,92 ile yatay seyrederken, 10

yıllık tahvil faizi %4,39 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi

ise 15,39’dan 14,93 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasaları ise haftayı karışık seyirle tamamladı.

İngiltere'nin FTSE 100 endeksi %0,20 düşüşle 9.120,31,

Almanya'nın DAX endeksi %32 düşüşle 24.217,50 puandan

kapanırken, Fransa'nın CAC 40 endeksi %0,21 artışla

7.834,58 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Veri gündeminin sakin seyrettiği Asya-Pasifik piyasalarında

bu sabah karışık seyir hakim. Nikkei endeksi Japonya Merkez

Bankası’nın faiz kararı öncesinde düşüş gösterirken, Hong

Kong borsası ABD-AB ticaret anlaşmasına yönelik

iyimserlikle bölgesel kazançlara öncülük ediyor. Ticaret

konusundaki olumlu havaya rağmen, çoğu Asya piyasası,

yatırımcıların Başkan Trump tarafından belirlenen 1 Ağustos

son tarihi öncesinde temkinli kalması nedeniyle yatay seyir

izliyor. Bu çerçevede Nikkei %0,96, Shanghai %0,17 ile

negatif, Hang Seng %0,45 ile pozitif yönde işlem görürken,

Kospi ve Nifty 50 endekslerinde yatay seyir hakim.

ABD vadelilerinde bu sabah alıcılı seyir hakim.

Küresel piyasalarda bugün veri gündemi sakinken, ABD’de

Dallas Fed imalat endeksi açıklanacak. Haziran’da endeks -

12,7 seviyesinde gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın JOLTS açık iş ilanları ve Conference Board

tüketici güveni, Çarşamba günü ADP özel sektör istihdamı,

2Ç büyüme verisi ve Fed’in faiz kararı takip edilecek. Açık iş

ilanları Mayıs’ta 7,70 milyon ile yedi ayın en yüksek

seviyesinde gerçekleşmişti. İşe alım sayısı aynı dönemde 112

bin azalarak 5,5 mn’ye, işinden ayrılanların sayısı ise 71 bin

azalışla 5,24 mn’ye geriledi. Haziran ayına ilişkin beklenti

7,35 milyonda bulunuyor. ADP özel sektör istihdamı

Haziran’da 33 bin kişi daralma göstermişti. Önceki ayın verisi

37 binden 29 bine revize edildi. ADP tarafından yapılan

açıklamada, işe alım konusunda işverenlerin tereddüt

yaşadığı ve ayrılan çalışanların yerine yenisini alma

konusunda da isteksizlik olduğu belirtildi. Sektörel olarak en

çok istihdam azalışının olduğu sektörler işletme ile eğitim ve

sağlık hizmetleri oldu. Haziran ayında işinde kalanların

maaşları bir önceki yıla göre %4,4; iş değiştirenlerin ise %6,8

artış kaydetti. Haziran’da istihdamın 80 bin kişi artması

bekleniyor. ABD ekonomisinin ilk çeyrekteki %0,5 daralmanın

ardından ikinci çeyrekte %2,5 büyümesi bekleniyor. Son

olarak Fed’in faizi %4,25-4,50 aralığında sabit bırakması

beklenirken, Başkan Powell’ın ekonomi ve para politikasının

geleceğine ilişkin açıklamaları piyasalar tarafından yakından

izlenecek. Euro Bölgesi’nde yarın AMB tüketici beklentileri

anketi, Çarşamba günü 2Ç öncü büyüme verisi ve güven

endeksleri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere bölge

ekonomisi ilk çeyrekte yıllık bazda %1,5, çeyreklik bazda

%0,6 büyüme kaydetmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 44,901.9 0.47% 1.26% 5.00% 5.54%

Nasdaq 21,108.3 0.24% 1.02% 7.74% 9.31%

S&P 500 Vadeli* 6,454.5 0.41% 1.88% 7.36% 8.69%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,217.5 -0.32% -0.30% 0.18% 21.64%

FTSE 100 9,120.3 -0.20% 1.43% 3.26% 11.59%

MSCI Europe 2,450.9 -0.57% 1.25% 1.98% 22.37%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,596.6 0.08% 1.76% 5.79% 7.31%

Kospi 3,203.7 0.24% 0.49% 12.18% 33.52%

Hong Kong* 25,500.1 0.44% 2.72% 5.45% 27.12%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,261.1 -0.25% -0.61% -1.44% 4.00%

IDX Composite - Endonezya 7,646.4 1.36% 4.57% 7.49% 8.00%

TAIEX - Tayvan 23,468.4 0.45% 0.36% 7.70% 1.88%

MSCI GOU Asya 695.7 -0.84% 0.71% 5.73% 16.53%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,642.6 -0.43% 2.67% 12.19% 8.26%

WIG - Polonya 108,552.8 -0.13% 0.11% 8.18% 36.41%

Prag SE - Prag 2,209.7 0.31% 0.96% 1.91% 25.54%

S&P/BMV IPC - Meksika 57,323.1 0.50% 1.87% -0.85% 15.77%

Merval - Arjantin 2,197,098 2.90% 5.87% 4.07% -13.28%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,034.9 -1.15% 0.91% 11.18% 26.72%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,956.2 0.10% -0.46% -0.44% -8.98%

FTSE/JSE All - Endonezya 98,918.9 -1.05% 0.23% 2.60% 17.63%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,150.5 0.64% 0.93% 9.97% 19.23%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 40.5465 40.5415 -0.01%

€/$ 1.1729 1.1740 0.09%

$/¥ 147.72 147.76 0.03%

Altın 3,332.1 3,358.56 0.79%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 25/07/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 170.1 1.13% -5.13% -11.3% 24.7%

Türkiye 5 Yıllık 279.8 0.13% -2.97% -3.4% 9.4%

Türkiye 10 Yıllık 123.4 0.60% -5.85% -14.8% -64.2%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,642.6 15,999.4 13,524.5

Günlük Değ. -0.43% -0.43% -0.47%

Haftalık Değ. 2.67% 0.70% 3.11%

Yıllık Değ. 8.26% 9.93% 3.60%

Hacim (milyar TL) 83.2 15.5 42.6

Günlük Değ. -40.08% -61.11% -16.43%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 92.0 22.9 39.2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -9.52% -32.11% 8.82%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BİST 100 endeksi Cuma gününe %0,18 artışla 10.707,95

puandan başlangıç yaptı. Açılışın ardından endekste satış

baskısı arttı. Gün içi en düşük seviye olan 10.622,91

seviyesinin test edilmesinin ardından, tepki alımları etkili olsa

da endeks haftayı %0,43 düşüşle 10.642,60 puandan

tamamladı. Bankacılık endeksi %0,43, sanayi endeksi %0,47

değer kaybetti. Günlük işlem hacmi 83,2 milyar TL seviyesinde

gerçekleşti.

Yurt içinde Cuma günü Fitch ve Moody’s’in Türkiye’nin kredi

notu ve görünümüne dair güncellemeleri takip edildi. Fitch

Ratings beklentilere paralel olarak Türkiye’nin kredi notunu

“BB-“, görünümü ise “durağan” olarak teyit etti. Fitch, son

olarak Eylül 2024’te Türkiye'nin kredi notunu “B+"dan “BB-‘ye

yükseltirken, görünümü ise “pozitif”ten “durağan”a çekmişti.

Fitch, para politikasının 2026’ya kadar sıkı kalmasını

beklerken, enflasyonun 2025 sonunda %28’ gerileyeceğini

öngörüyor. Diğer yandan Moody's ise Türkiye'nin kredi notunu

“B1”den “Ba3”e yükseltirken, görünümü “pozitif”ten “durağan"a

revize etti. Not artırımında, TCMB tarafından atılan adımların

etkili olduğu ifade edildi.

Bugün ne bekliyoruz?

Moody's’in not artırımının ardından endeksin haftaya pozitif

başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz. Ancak önemli teknik

seviyelerin altında kalındıkça satış baskısı devam edebilir.

Yurt içinde bugün veri gündemi sakin seyrediyor.

Gelecek gündemde neler var?

Bu hafta yurt içinde Çarşamba günü işsizlik oranı ve ekonomik

güven endeksi, Perşembe günü ticaret dengesi istatistikleri,

Cuma günü ise İSO imalat PMI izlenecek. İşsizlik oranı

Haziran’da %8,4 seviyesinde gerçekleşirken, ticaret dengesi

6,65 milyar dolar açık kaydetmişti. İmalat PMI Haziran’da 46,7

ile sekiz ayın en düşük değerini almıştı. Böylelikle sektörün

faaliyet koşulları Nisan 2024’ten bu yana bozulma eğilimini

devam ettirdi. Mayıs’ta endeks 47,2 değerini almıştı. İSO

tarafından yapılan açıklamada, talepteki zayıflığın yeni

siparişlerin azalmasına neden olduğu ve yeni ihracat

siparişlerinin de daralma sergilediği belirtilmişti.

Moody’s’in kararı sonrası endeks güne pozitif başlangıç yapabilir



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, ABD’de Haziran ayında Dayanıklı Mal Siparişleri

%9,3 azalış gerçekleşti. Veri sonrası tahvil piyasaları yatay seyir

izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık faizi 2 bp artışla %4,42, Almanya 10

yıllık faizi 3 bp artışla %2,73 seviyesine yükseldi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 280 bp’dan işlem

görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz getirisi 2 bp

artışla %7,21 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kaybetti. Dolar Endeksi 97,715 seviyesine yükselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1733 seviyesinde yatay seyretti. Dolar / TL spot kuru ise

40,55 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TL tahvil piyasaları sınırlı alıcılı seyir izledi. Mayıs

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 10 bp artışla

%40,51, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 29 bp artışla %31,62

seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem

hacmi 13,9 milyar TL’ye geriledi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %42,83 - %45,69

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi 824,3 milyar

TL’ye yükseldi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,21 0,02 -0,15 -0,24

ABD 4,42 0,02 -0,01 -0,16

İngiltere 4,65 0,03 -0,02 0,08

Almanya 2,73 0,03 0,04 0,37

Fransa 3,39 0,02 0,00 0,20

İspanya 3,32 0,02 0,02 0,26

İtalya 3,60 0,03 0,02 0,07

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 40,55 -0,27 0,47 14,76

G. Afrika Randı 17,77 0,83 0,33 -5,74

Rus Rublesi 79,40 0,19 0,89 -24,91

Meksika Pesosu 18,57 0,13 -0,88 -10,82

Kore Wonu 1.381 0,59 -0,73 -6,51

Hindistan Rupee 86,44 0,08 0,34 1,04

Endonezya Rupiah 16.310 0,18 0,15 1,37

Macar Forinti N 337,91 NULL -1,45 -14,96

Brezilya Reali 5,54 0,31 -0,72 -10,44

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,84

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

46,00



Yurt İçi Haberler

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın (TCMB) piyasa

beklentilerini aşan faiz indiriminin ardından yabancı

kurumların da analizleri devam ediyor. Citi ekonomistleri de

kararla ilgili bir değerlendirme yayımladı. Değerlendirmede

mevcut gelişmelerin TCMB'nin reel efektif döviz kuru bazlı

dezenflasyon stratejisi çerçevesinde kurları yakından takip

etmeye devam edeceğine işaret ettiği belirtildi. Citi

ekonomistleri İlker Domaç ve Gültekin Işıklar imzalı 24

Temmuz tarihli değerlendirmede büyüme beklentilerinin

azalması ve işsizlik oranının yükselmesinin, TCMB'nin uzun

süre sıkı para politikasını sürdürme kabiliyetini zorlaştırdığı

ifade edildi. Makroekonomik ortamın, şu anda TL lehine

eğilimli olan yerleşiklerin portföy pozisyonları nedeniyle daha

da karmaşık hale geldiğini belirten Citi ekonomistleri bu

durumun, olumsuz şoklara tepki olarak yerleşiklerin döviz

varlıklarında anlamlı bir artış olabileceğini düşündürdüğünü

söyledi.

İstanbul Ticaret Odası (İTO) Başkanı Şekib Avdagiç,

Moody's'in Türkiye'nin kredi notunu sürpriz şekilde "Ba3"e

yükseltmesinin, Fitch Ratings'in ise piyasa beklentilerine

uygun şekilde "BB-" olarak teyit etmesinin hem Türk

varlıklarına yönelik ilgiyi hem de doğru yolda gidildiğini

gösterdiğini kaydetti. Türkiye'nin kredi notu artışlarının devam

etmesinin portföy yatırımlarına olduğu kadar reel sektöre de

güven verici bir sinyal oluşturduğunu belirten Avdagiç,

"Faizlerdeki gerileme ve dezenflasyon sürecini dikkatle

izlemeye devam etmeliyiz." değerlendirmesinde bulundu.

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, sosyal

medya hesabından yaptığı paylaşımda Moody's'in Türkiye'nin

kredi notuna ilişkin açıklamasını değerlendirdi. Türkiye'nin

kredi notunun yükseltildiğine işaret eden Bakan Şimşek,

şunları kaydetti: "Ekonomimiz yurt içi ve yurt dışı

belirsizliklerin ve zorlukların yaşandığı dönemi aşarak tekrar

olumlu bir döngüye girdi. Bu not artışı, süreci başarıyla

yönettiğimizi ve ekonomimizin dayanıklılığını teyit ediyor.

Enflasyonu kalıcı olarak düşürmeye, cari açığı sürdürülebilir

seviyede tutmaya ve deprem harcamaları hariç bütçe

disiplinini güçlendirmeye kararlıyız. Programımızın

kazanımlarını, yeşil ve dijital dönüşüm başta olmak üzere

sanayide yapısal dönüşümü sağlayacak reformlarla kalıcı

hale getireceğiz. Sabır ve kararlılıkla programımızı

uygulamayı sürdürdükçe, risk primimiz daha da düşecek,

finansmana erişimimiz artacak ve yeni not artışları gelecektir.“

Morgan Stanley ekonomistleri yıl sonu faiz beklentisini yüzde

36’da tuttu. Temmuz faiz kararı öncesi kalan dört toplantıda

250’şer baz puan indirimle bu orana erişilmesini bekleyen

Morgan Stanley ekonomistleri temmuz kararının ardından

eylülde 300 baz puan, ekim ve aralık aylarında ise 200’er baz

puan faiz indirimi beklediklerini açıkladı. Aralarında Hande

Küçük ve Arnav Gupta’nın olduğu ekonomistler yıl sonu

enflasyon tahminlerini yüzde 29’dan yüzde 30’a, dolar/TL

tahminlerini ise 43’ten 45’e yükseltti. Ekonomistler lira tahmini

revizyonu için para biriminde son dönem gerçekleşen değer

kaybı hızına atıfta bulundu.

Yurt Dışı Haberler

Almanya'da iş dünyası ABD ile ticaret anlaşmasına ve

Başbakan Merz'in ekonomi politikalarına odaklandı.

Almanya'da iş dünyası güvenini ölçen Ifo'nun güven endeksi

Temmuz'da ılımlı bir yükselişle 88,6 seviyesine yükseldi.

Beklenti endeksinde ise 90,7 ile yatay görünüm izlendi. Ifo

Başkanı Clemens Fuest verilerine ilişkin değerlendirmesinde

“Alman şirketlerinin güveni bir miktar iyileşti. Ancak

beklentileri büyük ölçüde değişmedi. Alman ekonomisindeki

toparlanma hâlâ yavaş ilerliyor” ifadelerini kullandı. Fuest

“Değişim için gerekli koşulları yarattık ve gerekli büyüme itici

güçlerini devreye soktuk. Zaten duyarlılığın iyileştiğini ve ilk

ekonomi enstitülerinin tahminlerini yukarı yönlü revize ettiğini

görüyoruz” dedi. Ifo, diğer birçok enstitüyle birlikte geçen ay

tahminlerini yükseltmişti. Enstitünün 2025 yılı büyüme

beklentisi yüzde 0,3 seviyesinde.

ABD Başkanı Donald Trump, yaklaşık 9,1 milyar dolarlık

federal harcama kesintisini içeren tasarıyı imzalayarak

yasalaştırdı. The Hill'in haberine göre, kamu yayıncılığı ve dış

yardım kalemlerinde büyük kesintiler içeren yasa tasarısı

Kongre'de kabul edilmesinin ardından Başkan Trump'ın

masasına gönderildi. Trump, dış yardımlar için 8 milyar dolar,

kamu yardımları için 1,1 milyar dolar civarı kesintiyi öngören

federal kesinti paketini imzaladı. Böylece, tasarı, Trump'ın

imzalamasının ardından yasalaşmış oldu. Öte yandan

Demokratlar, bu adımın küresel düzeyde ABD'nin etkisini

zayıflatacağını ve Çin'in bu boşluğu doldurabileceğini

savunuyor.

Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) Profesyonel Tahminciler

Anketi (SPF), Euro Bölgesi'nde enflasyonun bu yıl ve

önümüzdeki dönemde daha önce beklenenden düşük

seyredeceğini ortaya koydu. Ankete göre, enflasyon bu yıl

ortalama yüzde 2 olarak tahmin edilirken, bu oran üç ay

önceki yüzde 2,2'lik beklentinin altında kaldı. Gelecek yıl için

ise enflasyonun yüzde 1,8'e gerileyeceği öngörülüyor; bu da

önceki yüzde 2'lik tahminden daha düşük bir seviye.

Enflasyondaki bu hızlı düşüş, ECB'nin faiz oranlarını sabit

tutma kararı almasının ve ana faiz oranını yüzde 4'ten yüzde

2'ye indirmesinin ardından daha fazla indirim için acele

etmediğini ima etmesinin temel nedenlerinden biri olarak

gösteriliyor. Anket ayrıca ekonomik büyümenin de beklentileri

aşacağını ve bu yıl yüzde 0,9'dan yüzde 1,1'e yükseleceğini

gösterdi. İlk çeyreğin beklentilerden güçlü geçmesi, ekonomik

dirence işaret etti. İşsizlik beklentileri ise genel olarak

değişmeyerek yüzde 6,3 seviyesinde kaldı ve uzun vadede

yüzde 6,2'ye gerilemesi bekleniyor.

Samsung Electronics, 16,5 milyar dolarlık bir anlaşma

kapsamında Tesla için yarı iletken üretimi gerçekleştirecek.

Güney Kore’nin en büyük şirketi olan Samsung, Pazartesi

günü yaptığı açıklamada, 2033 yılı sonuna kadar sürecek,

22,8 trilyon won (yaklaşık 16,5 milyar dolar) değerinde

küresel bir şirketle çip üretim anlaşması imzaladığını duyurdu.

Konuya yakın ve bilgilerin kamuya açık olmaması nedeniyle

isminin gizli kalmasını isteyen bir kaynağa göre, bu müşteri

Tesla.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türk Altın İşletmeleri (KOZAL, Sınırlı Negatif): Şirket tarafından yapılan KAP açıklamasında şirketin uzun vadeli vizyonu

çerçevesinde, paydaşlarına en yüksek katma değeri sağlamak ve operasyonel verimliliği artırmak adına, grup şirketlerinin

birleşme işlemleri dahil bir bütün olarak yeniden yapılandırılması gereği görüldüğü belirtildi. Bu nedenle, geçtiğimiz Cuma günü

yapılan yönetim kurulu toplantısında birleşme kararının, ileride tekrar değerlendirilmek üzere sonlandırılmasına karar verildiği

aktarıldı. Yapılan bir diğer açıklamada yapılması planlanan "Çukuralan Altın Madeni Kırma-Eleme Tesisi Projesi" ile ilgili Çevre,

Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı tarafından verilen ÇED Olumlu kararının iptali talebiyle açılan iki dava arasında

bağlantının bulunması sebebiyle bağlantı kararı verilmesinin talep edilmesi üzerine, İzmir Bölge İdare Mahkemesi 7. İdari Dava

Dairesi tarafından; bağlantının varlığına ve davalara bakmak üzere İzmir 6. İdare Mahkemesi'nin yetkili kılınmasına karar verildi.

Gelinen aşamada henüz verilmiş olan nihai bir karar mevcut olmadığından şirketin, "Çukuralan Altın Madeni Kırma-Eleme Tesisi

Projesi" kapsamında madencilik üretim faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun bir şekilde devam ettiği belirtildi.

Türkiye Garanti Bankası (GARAN, Pozitif): Bankanın takipteki krediler portföyünde yer alan; 7 Temmuz 2025 tarihi itibarı ile

toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 755.902.112,83 TL olan; kredi, kredi kartı, destek kredisi, çek hesabı, taksitli kredi, kredili

mevduat hesabı alacakları ile bunlara bağlı masraf hesabı ve diğer alacak türündeki tahsili gecikmiş alacakları faizleri ile birlikte,

160.000.000 TL'ye Gelecek Varlık Yönetimi A.Ş.’ye, 8 Temmuz 2025 tarihi itibarı ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi

755.686.865,95 TL olan; kredi, kredi kartı, destek kredisi, çek hesabı, taksitli kredi, kredili mevduat hesabı alacakları ile bunlara

bağlı masraf hesabı ve diğer alacak türündeki tahsili gecikmiş alacakları faizleri ile birlikte, 142.000.000 TL'ye Gelecek Varlık

Yönetimi A.Ş.’ye, olmak üzere iki ayrı portföy halinde, toplam 302.000.000,00 TL bedele satıldı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KOZAL F/K 57,3

Cari Fiyat (TL) 24,36 FD/FAVÖK 44,6

52H En Yüksek (TL) 30,08 FD/Satışlar 7,2

52H En Düşük (TL) 18,47 PD/DD 2,4

Piyasa Değeri (mn TL) 78.012,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.931,4 S1H -3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A -7,5%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A -21,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 6,4%

3A Hacim (mn TL) 1.154,5 YB -0,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 6,2

Cari Fiyat (TL) 140,00 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 145,30 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 93,73 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 588.000,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 14.557,0 S1H -1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A 4,1%

Endeks Payı (BIST100) 2,6% S3A 23,6%

Temettü Verimi 2,7% S1Y 18,4%

3A Hacim (mn TL) 3.302,0 YB 8,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Pozitif): Şirketin %100 bağlı ortaklığı Kontrolmatik Technologies Inc. tarafından, Amerika

Birleşik Devletleri'nin Texas eyaletinde yerleşik bir müşteri ile, tamamı Texas eyaletinde bulunan 6 ayrı güneş enerjisi ve enerji

depolama (BESS) projesinde kullanılmak üzere yüksek gerilim ekipmanları ve ilgili hizmetlerin tedarikine ilişkin olarak toplam

36.815.200 USD tutarında sözleşme imzalandı.

Konya Kağıt (KONKA, Pozitif): T.C. Cumhurbaşkanlığı Savunma Sanayi Başkanlığı ile İştiraklerinden MPG A.Ş. arasında,

Kara Kuvvetleri Komutanlığı, Emniyet Genel Müdürlüğü ve Jandarma Genel Komutanlığı ihtiyaçları kapsamında zırhlı/zırhsız

çekici, kurtarıcı araçların tedariğine yönelik toplam 85 adetlik sözleşme IDEF 2025 17'nci Uluslararası Savunma Sanayii

Fuarı'nda imzalandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KONTR F/K 229,5

Cari Fiyat (TL) 23,62 FD/FAVÖK 21,3

52H En Yüksek (TL) 67,54 FD/Satışlar 2,4

52H En Düşük (TL) 19,84 PD/DD 2,9

Piyasa Değeri (mn TL) 15.353,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 380,1 S1H 2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 65% S1A 2,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,3% S3A -28,0%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -49,4%

3A Hacim (mn TL) 425,9 YB -46,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KONKA F/K ---

Cari Fiyat (TL) 35,92 FD/FAVÖK 25,0

52H En Yüksek (TL) 50,85 FD/Satışlar 1,7

52H En Düşük (TL) 29,36 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 4.669,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 115,6 S1H 2,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A 4,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -7,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -25,1%

3A Hacim (mn TL) 23,9 YB -19,9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)

4.0
4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5

10.0
10.5
11.0
11.5

08
/2

4

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.60x 5.45x

Maksimum 10.70x 10.70x

Ortalama 9.42x 7.58x

Minimuma Uzaklık 2.08x 5.23x

Maksimuma Uzaklık -0.02x -0.02x

Performans 17.7% 48.1%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.68x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.43x 1.64x

Ortalama 1.18x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.40x 0.40x

Maksimuma Uzaklık -0.03x -0.24x

Performans 38.5% -9.2%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.39x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %15; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %5.3 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 13.69x 7.93x

Maksimum 16.75x 16.75x

Ortalama 15.20x 11.45x

Minimuma Uzaklık 3.06x 8.82x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 15.1% 47.0%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

16.75x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31.6 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -42.4 -42.4

Maksimum -28.4 0.0

Ortalama -35.7 -22.3

Minimuma Uzaklık 6.3 6.3

Maksimuma Uzaklık -7.7 -36.1

Performans 14.7% 18.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 13.8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-36.10

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -46.2 -46.2

Maksimum -30.9 0.0

Ortalama -40.2 -23.0

Minimuma Uzaklık 12.6 12.6

Maksimuma Uzaklık -2.7 -33.6

Performans 9.9% 19.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.6 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-33.6

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.3 -32.3

Maksimum -14.1 0.0

Ortalama -24.0 -14.4

Minimuma Uzaklık 8.8 8.8

Maksimuma Uzaklık -9.4 -23.5

Performans 16.3% 15.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.5



Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

28 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed İmalat İşletme Endeksi Temmuz - -12,7

29 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Haziran - 2,4%

29 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Haziran - 2,8%

29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Öncü) Haziran - -0,3%

29 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satış Envanterleri (Aylık) Haziran - 0,3%

29 Temmuz 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mayıs - -0,4%

29 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları Haziran 7,35 mn 7,77 mn

29 Temmuz 17:00 ABD CB Tüketici Güveni Temmuz 95,9 93,0

29 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet İşletme Endeksi Temmuz - -4,4

30 Temmuz 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Haziran - 8,4%

30 Temmuz 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Temmuz - 96,7

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Final) Temmuz - -14,7

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güveni Temmuz 94,5 94,0

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni Temmuz -11,2 -12,0

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Güveni Temmuz 3,5 2,9

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik) 2Ç -0,2% 0,6%

30 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık) 2Ç 1,1% 1,5%

30 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 25 Temmuz - 0,8%

30 Temmuz 15:15 ABD ADP İstihdam Değişikliği Temmuz 80k -33k

30 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Tüketim 2Ç - 0,5%

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yıllıklandırılmış, Çeyreklik) 2Ç 2,5% -0,5%

30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2Ç - 3,8%

30 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 2Ç - 3,5%

30 Temmuz 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Aylık) Haziran 0,0% 1,8%

30 Temmuz 17:00 ABD Askıda Konut Satışları (Yıllık) Haziran - -0,3%

30 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplantısı 30 Temmuz 4,50% 4,50%

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Haziran 0,5% -0,6%

31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran 1,8% 1,9%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Öncü) Haziran -0,7% -0,1%

31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Öncü) Haziran 1,3% -2,4%

31 Temmuz 04:30 Çin İmalat PMI Temmuz 49,7 49,7

31 Temmuz 04:30 Çin Hizmet PMI Temmuz 50,4 50,5

31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Kararı Toplantısı 31 Temmuz 0,50% 0,50%

31 Temmuz 08:00 Japonya Tüketici Güveni Temmuz 35,0 34,5

31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Haziran -16,4% -34,4%

31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllıklandırılmış) Haziran 0,67 mn 0,53 mn

31 Temmuz 09:00 Japonya BOJ Başkan Ueda'nın Konuşması - - -

31 Temmuz 10:00 Türkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -6,65

31 Temmuz 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişi (Yıllık) Haziran - -1,8%

31 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Haziran 6,3% 6,3%

31 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Gelirler Haziran 0,2% -0,4%

31 Temmuz 15:30 ABD Kişisel Giderler Haziran 0,4% -0,1%

31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,3% 0,1%

31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 2,5% 2,3%

31 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,3% 0,2%

31 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran 2,7% 2,7%

31 Temmuz 15:30 ABD İstihdam Maliyet Endeksi 2Ç 0,8% 0,9%

31 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26 Temmuz - 217k

31 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 19 Temmuz - 1,96 mn

31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz - 40,4

1 Ağustos 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Haziran 2,5% 2,5%

1 Ağustos 02:30 Japonya İş Başvuru Oranı Haziran 1,25 1,24

1 Ağustos 03:30 Japonya S&P Global İmalat PMI (Final) Temmuz - 48,8

1 Ağustos 04:45 Çin S&P Global İmalat PMI Temmuz 50,1 50,4

1 Ağustos 10:00 Türkiye İmalat PMI Temmuz - 46,7

1 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Temmuz - 49,8

1 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Temmuz -0,1% 0,3%

1 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 1,9% 2,0%

1 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Öncü) Temmuz 2,3% 2,3%

1 Ağustos 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Temmuz 101k 147k

1 Ağustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Temmuz 0,3% 0,2%

1 Ağustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Temmuz 3,8% 3,7%

1 Ağustos 15:30 ABD İşsizlik Oranı Temmuz 4,2% 4,1%

1 Ağustos 15:30 ABD İş Gücüne Katılım Oranı Temmuz - 62,3%

1 Ağustos 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Temmuz - 49,5

1 Ağustos 17:00 ABD ISM İmalat PMI Temmuz 49,5 49,0

1 Ağustos 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Temmuz - 69,7

1 Ağustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Temmuz - 46,4

1 Ağustos 17:00 ABD ISM İstihdam Temmuz - 45,0

1 Ağustos 17:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Haziran 0,1% -0,3%

1 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Final) Temmuz - 61,8

1 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Final) Temmuz - 66,8

1 Ağustos 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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